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O ano de 2022 promete grandes emocdes — e oscilagdes — nos mercados interno e
externo. Muitas das variaveis ja estdo na mesa e, quando o assunto é decidir onde e
como investir, a recomendacao é clara: ndo se assuste com o curto prazo; as
decisGes de investimentos devem ser guiadas pelas expectativas — e objetivos — de
longo prazo. Nos proximos meses, muitos fatores devem impactar o humor dos
investidores e turbuléncias serdo inevitaveis.

As surpresas podem vir tanto do cenario doméstico como do comportamento da
economia global. Vale ressaltar que, a cada variante da COVID-19, novas incertezas
surgem e podem comprometer qualquer estimativa. Assim, vamos considerar um
cenario no qual a vacinagdo sera suficiente para controlar os avangos do virus e que
nao haja necessidade de um novo lockdown no Brasil ou em outros paises com os
quais mantemos rela¢des proximas e relevantes.

No campo doméstico, ha fatores de atengdo que envolvem tanto o lado politico
quanto o econdmico. Teremos um ano de elei¢cdes presidenciais com bastante
polarizagdo e grandes discussdes focadas em salde e programas de transferéncia
de renda. O discurso politico, como sempre, também deve afetar o comportamento
do real frente ao dolar. Programas de transferéncia de renda e politica monetaria,
por sua vez, estao diretamente ligados as principais duvidas na esfera econémica, o
que envolve questdes fiscais, taxa de juros, inflagdo e o consumo das familias.

O cenario mais provavel sugere uma leve recuperagao dos indices de atividade; um
PIB positivo, mesmo que com baixos percentuais; juros no patamar de 11% a 12%
ao ano; ddlar cotado a R$ 5,55 no final de 2022 (para aqueles economistas que se
arriscam nessa proje¢ao) — mesmo com o sobe e desce esperado no periodo
eleitoral -; e uma reducéo da pressao inflacionaria para a casa de 4% e 5% ao ano.
Os problemas inevitaveis deste caminho estdo ligados ao controle da inflacao e ao
equilibrio fiscal, mesmo com a PEC dos precatérios.

Muitos destes fatores que afetam o Brasil também podem ser observados na esfera
global. Ha uma pressdo inflacionaria em muitos paises, duvidas em torno de como
as grandes economias irdo caminhar com as politicas de transferéncia de renda,
assim como uma tendéncia de polarizagdo politica em diversos paises. Soma-se a
este quadro questdes geopoliticas que podem afetar a cotacao de commodities
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importantes, o fato de a China ja ndo crescer nos mesmos patamares e das
oscilagdes nas taxas de cambio.

Para retomar a trajetéria de crescimento, a duvida esta entre os paises
exportadores, que querem uma moeda mais desvalorizada para favorecer a balanca
comercial e a geragdo de divisas, assim como os importadores, que buscam uma
moeda mais valorizada. Mais um ponto de atengdo para 2022 diz respeito a
possibilidade de um colapso climatico e ambiental. As discussdes em torno deste
tema tém ganhado forca e o mundo deve acompanhar o assunto de perto.

Diante de tantas variaveis, a conclusdo € que 2022 nao é um ano indicado para se
tomar muito risco: € um olho no peixe (rentabilidades) e outro no gato (riscos) A
diversificacdo dos investimentos continua sendo a melhor pedida. Diversificar, no
entanto, demanda um trabalho de acompanhamento por parte de todo o
investidor. No que se refere a renda fixa, ha op¢des com bons retornos, sempre
com foco em prazos mais longos. Podem surgir boas oportunidades tanto em
fundos multimercados locais, investimentos no exterior e em titulos privados. Mas,
todas as opcdes demandam atencao. Entre os fundos, € importante buscar bons
gestores analisando com cuidado as teses de investimento. No mercado de crédito
privado, especificamente, o custo de captacao estara mais elevado e, dependendo
de como caminhar o nivel de atividade, é importante uma analise criteriosa para
escolher onde investir.

Observar os investimentos ASG - Meio Ambiente, Responsabilidade Social e
Governanca Corporativa — na hora de investir também é uma tendéncia cada vez
mais forte. Ressalto a importancia da governanca corporativa, que deve ser
observada em todos os investimentos. No caso de empresas com programas
ambientais e sociais, a recomendacao é sempre analisar se, de fato, sdo programas
efetivamente sustentaveis.

Os investimentos de curto prazo estarao, sem duvida, mais pressionados. Assim, o
mais indicado é ndo fazer mudancas bruscas de carteira e focar no longo prazo. As
oportunidades que surgem em ambientes mais volateis devem ser analisadas com
critério e com foco em aproveitar o rebound no longo prazo. Ndo se deixem
assustar com os eventos de 2022. Eles passam e o mercado fica.
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