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E hora de repensar investimentos

uando o assunto é investimen-

tos, 2020 pode ficar marcado

como um novo divisor de dguas.
Diferentemente das crises de 2001,
2008 e até 2014, o ano comec¢ou com
uma crise de satde piblica mundial sem
precedentes. O temor e a rapida expan-
sao do novo coronavirus (COVID-19)
afetou o dia a dia de milhares de
pessoas, impactando os mais diferentes
setores da economia e, obviamente, o
sistema financeiro.

Apesar das iniciativas dos Bancos
Centrais, com a reducdo das taxas de
juros e injecdo de capital nos sistemas
produtivo e financeiro, os mercados
desabaram, os juros futuros subiram e
a busca por délar acelerou, levando as
cotacOes para novos recordes.

Trazendo o cendrio de panico e caos
para o mundo dos investimentos, ve-
mos a maioria das carteiras de fundos
de investimentos, incluindo os chama-
dos renda fixa, com rentabilidade ne-
gativa. Em alguns casos, dependendo
da alavancagem, as perdas sio muito
maiores do que a propria desvaloriza-
cdo do Ibovespa.

Todo este contexto mostra uma nova
realidade, principalmente, para gestores
de grandes volumes, como os institu-
cionais e fundos de pensdo. Se jd estava
dificil atingir o retorno desejado com os
juros nos niveis mais baixos da histdria,
agora, com o mercado financeiro em
crise, a situacao torna-se ainda mais
critica. E como resolver a situacao? A
resposta estd no setor produtivo.

O patriménio dos fundos de pensio
brasileiros soma cerca de R$ 1 trilhdo.
Direcionar parte destes recursos para
empresas privadas, com incentivo a pes-
quisa e inovacdo, pode ser a saida para a
dificuldade de rentabilidade dos fundos
e 0 acesso a capital para as empresas. E
boas oportunidades de investimento em
inovacdo no Brasil nio faltam.

Para escolher um dos setores, € s6
olhar para a formacio do nosso PIB.

Se tiver de escolher apenas um, desta-

caria o agronegocio. Este, sem diivida,
continua - e continuard - sendo uma
oportunidade fantdstica para quem quer
investir em um segmento no qual somos
referéncia global.

Muito mais que simplesmente “um
pais com vocacdo agricola”, o Brasil é
um pais com “competéncia agricola”.
Nio somos considerados o “celeiro do
mundo” porque temos “vocacdo”, mas
sim por conta dos esforcos continuos de
diferentes agentes das cadeias produti-

Investirem empresas
inovadoras do setor
produtivo pode ser
uma alternativa para
gestores de grandes
volume, como os
fundos de pensao

vas. Na contramao de muitos setores da
economia, nas tltimas décadas, o agro
se mostrou uma verdadeira mdquina de
criacdo de riqueza a sociedade brasileira.

Se considerarmos apenas as expor-
tacoes, o agronegdcio foi o grande
responsdvel pela entrada de délares no
Pais, favorecendo o preco do cimbio
e permitindo a importacdo de outros
bens, principalmente durante os booms
de comercializacdo de commodities.
Temos mais de 400 produtos prove-
nientes do agronegdcio em exportacao.
Além de muitos graos e das carnes, o
Brasil ainda sobe no podio dos maiores
produtores e exportadores de outros
produtos como acticar, algoddo em
pluma, papel e celulose, café e suco de
laranja. Hd também inimeras oportuni-
dades de agregacao de valor em muitos
destes produtos.

De modo geral, podemos destacar
quatro megatendéncias que ji comeca-
ram a mudar a agricultura. A primeira
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é a da Economia Digital e Tecnologia.
Com a utilizacdo de drones, mdquinas
e sensores, o conceito de hectare estd
sendo substituido pelo metro quadrado,
trazendo resultados mais eficientes as
propriedades.

A segunda € a Inovacdo e Diferencia-
cdo. Produtos organicos, vegetarianos,
veganos, supremos sao alguns exemplos
que comecam a ocupar as prateleiras
das redes varejistas. Dessa forma, se
faz necessario a revisao da proposta de
valor e criacdo de diferenciais competi-
tivos condizentes com o ambiente atual.

A terceira consiste na Economia
Circular, a ideia de integracdo de
atividades, de modo que o subproduto
ou residuo de uma atividade se torne o
insumo de outra, aproveitando materiais
e reduzindo impactos ambientais.

A iltima tendéncia diz respeito a
Economia Coletiva e Compartilhamen-
to. Nos préximos anos, os agricultores
ndo terdo mais a necessidade de possuir
inimeros equipamentos, nem tantos ati-
vos e mdquinas, porque tudo poderd ser
compartilhado, dentro do modelo Uber,
por exemplo.

Além disso, os desafios mundiais
daqui para frente sio enormes, com as
mudancas no ambiente socioeconémico
mundial, aumento populacional, aumen-
to na expectativa de vida, urbanizacdo e
novos padrdes de consumo etc.

Ou seja, se precisamos repensar 0s
investimentos e redirecionar os recursos
com foco em retorno no médio e longo
prazos, migrar para o setor produtivo,
especialmente para o agronegdcio, pode
ser uma excelente alternativa para di-
versificacao do portfélio. O agronegdcio
brasileiro precisa estar preparado para,
ndo apenas continuar sendo o protago-
nista da nossa economia, como também
para assumir o protagonismo alimentar
de 10 bilhoes de pessoas em 2050.
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